Rybnik, dnia 21.12.2018 .

Opinia Zarzadu spotki SARE Spotka Akcyjna uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru
akgcji serii G oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii G

Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych, Zarzad spotki SARE S.A. przedktada
niniejszym swojg opinie i rekomendacje w sprawie uzasadnienia pozbawienia dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru akgji serii G. Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby akcji posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy (prawo poboru) moze zosta¢ wytgczone
w interesie spotki. Aktualnie w sktad Grupy SARE, w ktorej podmiotem dominujacy jest spotka SARE S.A.
wchodzi miedzy innymi spotka INIS sp. z 0.0., w ktdrej Pan Roman Grygierek jest obecnie wlascicielem
250 (dwustu piecdziesieciu) udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 25.000,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych), stanowigcych 10% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki.

Zgodnie z przyjetg przez Zarzad SARE S.A. i zatwierdzong przez Rade Nadzorczg strategig korporacyjna,
jednym z gtéwnych zatozen tej strategii jest budowa w petni zintegrowanej organizacji, w tym
uporzadkowanie struktury wiascicielskiej polegajacej na zamianie udziatdw posiadanych w spoétkach
zaleznych od SARE S.A. przez osoby fizyczne, na nowo wyemitowane akcje SARE S.A. Zamiana udziatow
spotek zaleznych na akcje spotki SARE S.A. pozwoli zbudowac spojne dla wszystkich kluczowych
menadzerdow systemy motywacyjne oparte o wynik catej Grupy Kapitatowej, co ma istotne znacznie dla
rozwoju i wynikow catej Grupy Kapitatowej. Ponadto zamiana udziatow spdtek zaleznych na akcje SARE
spowoduje, ze spotka SARE S.A. zostanie 100% wiascicielem udziatéw w spdétce INIS sp. z 0.0., co
z kolei przetozy sie na wzmocnienie kontroli bezposredniej w tej spotce, usprawni proces podejmowania
kluczowych decyzji oraz zwiekszy docelowo przychody z dziatalnosci finansowej w SARE S.A.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji pozostajgc w interesie Spdtki, nie godzi jednoczesnie
w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy. Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii G
na poziomie 22,70 zi, tj. na poziomie ceny ustalonej w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji
SARE S.A., ogtoszonym w dniu 15.12.2017 r.



